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IACE

INSTITUTE FOR

Une initiative de la Caisse des Dépots et
de I'Agence Frangaise de Développement

Comprendre les nouvelles exigences
de reporting climat des institutions financieres

Focus sur le décret 29 LEC et ses dispositionsrelativesau climat

Anuschka Hilke et Romain Hubert (14CE), Stéphane Voisin (ILB), Charlotte Gardes (DGT),
Aurélien Girault (MTE), Hugo Bluet (WWF) — avec le soutien du WWF France

24/06/2021




Ordre du jour

-4 P
1. Le décret29 LEC et les évolutions au niveau Européen
Charlotte Gardes (DG Tresor) et Aurélien Girault (CGDD)
2. Les défis auxquels le décret veut apporter une réeponse
Hugo Bluet ( WWF France)

3. Lestravaux de I4CE et ILB pour nourrir ce debat
Anuschka Hilke (14CE)

4. L'intérét des nouvelles exigences
Romain Hubert (14CE)

5. Les prochaines étapes
Anuschka Hilke (I4CE)

6. Discussion
Stéphane Voisin (ILB)
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Le decret 29 LEC ¢s’inscrit dans les dynamiques d'obligation de
reporting lancées en France et en Europe — contexte

v Une avancée francaise notable sur le reporting extra-financier des investisseurs des 2015 I I

» Article 173-VI de la Loi de transition énergétique pour la croissance verte (LTECV) de 2015
-> modification du Code monétaire et financier (art. L. 533-22-1)

» Informations relatives a la prise en compte par I'entité des criteres ESG dans sa politique
d'investissement et, le cas échéant, de gestion des risques

« « Comply or explain » - Raisons pour lesquelles I'entité fournit seulement une partie ou ne
fournit pas certaines des informations

v' Des marges d’amélioration identifiées avec le bilan d’application de I’article 173-VI publié en
juin 2019 (dont 6% gui n’appliquent ni n’expliquent)

v Un droit européen influencé par le dispositif francais : le reglement « Disclosure »
(UE/2019/2988) paru en novembre 2019
» Autorise a conserver ou adopter des mesures plus ambitieuses au niveau national
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Le decret 29 LEC Ss’inscrit dans les dynamiques d’obligation de
reporting lancées en France et en Europe — principaux piliers

Tenir compte de I'antériorité du dispositif francgais

I4CE — Institut de 'économie pour le climat

* Politique et moyens
consacrées ala
contribution a la
transition écologique
et énergétique :
moyens internes,
alignement Accord
de Paris, alignement
biodiversité...

* Publication de cibles
indicatives
prédéfinies sur
I'alignement sur les
objectifsdeT°de
I'Accord de Paris

» Seuil de 500M€ de
bilan ou d’AuM

Aller plus loin que le cadre européenau titre de

la loi énergie-climat

* Focus explicite
supplémentaire sur

les risques associés

au changement
climatique et lies a
la biodiversité

* Préciser
'intégration des
facteurs ESG dans
la politique
d’investissement
et les dispositifs
de gestiondes
risques (pallier
'absence de
mandat de RTS au
titre de l'article 3 de
SFDR)

Tirer les lecons du bilan d’application et rendre le

cadre plus opérationnel et intelligible

* Précisions
méthodologiques
et harmonisation
des indicateurs

* Articuler le dispositif
autour des

recommandations
dela TCFD

(gouvernance, ala

stratégie, la gestion
desrisques et aux
métriques/cibles
adoptées)

* Transmission
annuelle au Climate
Transparency Hub

de TADEME

v' Un périmétre du reglement
« Disclosure » plus large + une
ambition francaise renforcée:
I’article 29 de la loi énergie-
climat de novembre 2019

v" Publication du décret
d’application en mai 2021



Le decret 29 LEC s’inscrit dans les dynamigues d’obligation de
reporting lancées en France et en Europe — périmetre d’acteurs

v’ Sociétés de gestion de portefeuille pour le compte des OPCVM et FIA (incl. fonds
immobiliers) et pour les activités de gestion pour le compte de tiers et de conseil en
Investissement

v’ Assureurs et réassureurs

v' Etablissements de crédit et entreprises d’investissement pour leurs activités de gestion
de portefeuille pour compte de tiers et de conseil en investissement

v Caisse des dépbts et des consignations ; IRCANTEC

v Institutions de retraite professionnelle supplémentaire et complémentaire (incl. ERAFP)
v' Entreprises régies par le code de la mutualité

v Institutions de prévoyance et leurs unions
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Gouvernance

Connaissances, compétences et expérience des instances de gouvernance; niveau de supervision et le
processus associé et la restitution des résultats

Application seuil
500M€

Stratégie
d’engagement,
politique de vote et
compte-rendu

Part des entreprises avec laquelle I'entité a initié un dialogue, thématiques couvertes, actions de suivi de cette
stratégie; décisions prises en matiére de stratégie d’investissement (notamment désengagement sectoriel)

Application seuil
500M€

Alignement taxonomie et part « énergies fossiles » (cf. RTS Article 4 SFDR)

Application seuil
500M€

Alignement sur I’Accord de
Paris

Obijectif quantitatif a horizon 2030, revu tous les 5 ans jusqu’a 2050, comprenant les émissions GES directes et
indirectes (valeur absolue ou intensité par rapport a un scénario/année de référence), mesuré par (i)
Faugmentation de T° implicite ou (ii) volume d’émissions de GES
Méthodologie interne pour évaluer 'alignement de la stratégie d’investissement

Application seuil
500M€ (et le cas
échéant, fonds
de 500ME€)

Alignement biodiversité

Précisions sur le périmetre de la chaine de valeur retenu (objectifs fixés a horizon 2030, puis tous les cing ans);
mesure de l'alignement avec les objectifs de la Convention sur la diversité biologique ; analyse de la contribution
a la réduction des principales pressions et impacts sur la biodiversité ; appui sur un indicateur d’empreinte
biodiversité

Application seuil
500M€ (et le cas
échéant, fonds
de 500M€)

Gestion des risques et
spécificités des risques
climatiques et biodiversité

Processus d’identification, d’évaluation, de priorisation et de gestion des risques; caractérisation des
risques (not. caractére actuel ou émergent, exogene ou endogéne a l'entité, occurrence, intensité &
horizon de temps) + spécificités risques climatiques et biodiversité

Application seuil
500ME (et le cas
échéant, fonds
de 500M€)

Démarche d’amélioration et
mesures correctives : la
« vidéo » via un « comply or
explain » renforcé

Opportunités d’amélioration de la stratégie actuelle et des actions concrétes correspondantes permettant
d’améliorer la situation actuelle ; informations sur les changements stratégiques et opérationnels introduits a la
suite de la mise en place d’actions correctives ; objectifs assortis d’'un calendrier de mise en ceuvre

Application seuil
500M€ (et le cas
echeant, fonds
de 500ME€)



Le decret 29 LEC Ss’inscrit dans les dynamiques d’obligation de
reporting lancées en France et en Europe — calendrier

* Démarche générale de I'entité \
* Moyens internes

* Gouvernance

* Politique d’engagement/de vote et ses résultats
 Stratégie d’alignement sur ’Accord de Paris

* Stratégie biodiversité

* Processus d’identification, d’évaluation, de priorisation et de gestiondes risques liés a la prise en compte
des criteres ESG, la maniére dont les risques sont intégrés au cadre conventionnel de gestiondes risques

Reporting en
2022 sur
I'exercice 2021

» Eléments reportés dées 2022 \
« Alignement des encours sur la Taxonomie et sur les activités liées aux énergies fossiles
* Section 8° sur la gestion des risques, comprenant des specificites relatives aux risques
Reporting en physlqyes/d_e, transition relatifs au changement climatique et aux risques liés a I'érosion de
5023 sur la blc_)dlversne y | | |
, : « Section 9° sur les mesures d’'amélioration et les actions correctrices
I'exercice 2022 -
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Le besoin de faire converger les reporting climat, et de commencer a
Intégrer les enjeux liés a la biodiversitée

/Atteindre les objectifs dh /Engager les travaux sum / Convergence entre \

cadre législatif la biodiversité reporting climat et
biodiversité
« La stimulation du « Un sujet quasi absent de
marché atteinte la plus part des IFs * Ne pas repartir d’'une
page blanche
» Des reportings climat » Des solutions en cours
encore trop hétérogenes de développement « Aligner les horizons de
temps
* Ne permet pas le * Un cadre international
pilotage des en negociation « DelaTCFD alaTNFD
iInvestissement et la
comparaison entre IF « Liens évidents avec les

k / k enjeux climat / K /
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Notre contribution au déebat public

sur le cadre d’obligations de reporting climat des acteurs financiers
4 <

Revue des méthodes d’analyse :

- Alignement des portefeuilles
sur une trajectoire bas-carbone

- Risque climatique physique

- Risque de transition

Getting started
on Physical climate risk
S !

Low Carbon Tajectaiesor Temperature Goal

analysis in financ

\ 4

\ 4

Recommandations
pour I'amélioration du
reporting climat des
acteurs financiers

Ateliers de travail avec les
regulateurs et superviseurs
francais

Rapport public de
recommandations destiné aux
regulateurs et initiatives
volontaires, en France et a
I'international

L L]
e -
PL IICE
N = INSTITUTE FOR : :
i®A - Taking climate-related
*CIGl KTUTEEO8 b o 2 =R ECONOMICS i
G %%WCE? _o .. A N CLONOMIE> disclosure to the next level
: Afdd}rlessin? cl}llalleng‘esk TR @ Minimum requirements
of physical climate ris . O] e et
analysis in financial > for financial institutions
| institutions .
- Finance
ClimAct
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https://gsf.institutlouisbachelier.org/publication/the-alignment-cookbook-a-technical-review-of-methodologies-assessing-a-portfolios-alignment-with-low-carbon-trajectories-or-temperature-goal/
https://www.i4ce.org/go_project/climinvest/
https://www.i4ce.org/go_project/climinvest/
https://www.i4ce.org/download/reporting-climat-des-acteurs-financiers-comment-passer-a-la-vitesse-superieure/

Nos propositions pour améeliorer le reporting

- 4 -
CLARIFIER LES SUJETS A TRAITER CLARIFIER COMMENT TRAITER LES SUJETS
» |es débuts du reporting climat ont = Des méthodes en progression et un
genéreé innovation et confusion besoin d’'amélioration continue
= ‘Alignement’ de qui sur quoi? v Transparence

v’ Pertinence
v Opérationnalisation

= || est trop tOt pour standardiser les
methodes

= || est temps d’introduire des critéres
minimum de qualité des analyses et
clarifier la cohérence de la démarche

= Quid de ‘I'impact’ ‘positif’ ou ‘négatif’
sur I'économie reelle?

=  Quelle articulation avec ‘I'innocuité
environnementale’?

= ‘Risques’ pour l'institution ou pour le
climat?
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Les choix technigues ont une influence considérable

sur la robustesse de la démarche
e P

= Des exigences de transparence renforcées sur les choix techniques clefs
— Exemple : justification du périmeétre des risques retenus pour I'analyse

— Intérét : le capacity building des équipes internes aux institutions financieres; la transmission
d’information aux épargnants a travers leurs représentants

= Des exigences normatives sur la fagon de réaliser I'analyse
— Exemple : cadrage de l'utilisation des scénarios pour I'analyse des enjeux climat
— Intérét : diffuser les bonnes pratiques d’analyse existantes

= Une invitation a expliquer la réaction face aux difficultés de 'analyse

— Exemple : discuter comment on considere I'utilisation de données a echelle contrepartie pour
I'analyse du risque physique dans les portefeuilles

— Intérét : pousser vers I'amélioration continue des methodes d'analyse

I4CE — Institut de 'économie pour le climat 12



Il est primordial de passer a |I'action

en parallele des efforts continus d’amélioration technique
4 <

» Des demandes de transparence sur la stratégie climat et sa mise en ceuvre

— Exemples :
» L’intégration de I'analyse des enjeux climat et leurs indicateurs dans les processus de décision
« L’organisation d’'une gouvernance propice a |'action
» Les objectifs stratégiques et leur mise en ceuvre
» La continuité des efforts d’intégration des enjeux ESG

— Intérét : favoriser la mobilisation des équipes et I'action, au-dela d’'une logique de conformité

= ['important est de s’Taccommoder des contraintes techniques pour ne pas
entraver le besoin urgent de passer a I'action

— Un point de vigilance : I'effort d’estimation des impacts financiers ne doit pas entraver la
gestion du risque

I4CE — Institut de 'économie pour le climat 13



Prochaines étapes

Clarifier les implications du décret 29 LEC
pour chaque type d’institution financiére

\ 4

Clarifier davantage la question de
I'impact sur I’économie réelle

\ 4

Ateliers avec les fédérations

Clarifier les définitions des concepts liés a
I’action climat et leur articulation

Groupe de travail FFT/Bercy

I4CE — Institut de 'économie pour le climat

| Implications sur les travaux a
I’échelle européenne

l4CE

INSTITUTE FOR
CLIMATE

Taking climate-related
disclosure to the next level

Minimum requirements
for financial institutions

14



Discussion
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https://i4ce.us11.list-manage.com/subscribe?u=1aa9ac01e1dd2d504836ed299&id=3c097b98ec
https://www.linkedin.com/company/i4ce
https://twitter.com/I4CE_
mailto:Anuschka.hilke@i4ce.org
mailto:romain.hubert@i4ce.org

