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I LI CE Introduction

INSTITUTE FOR

cuvAre | JACE — Institute for Climate Economics

Une initiative de la Caisse des Dépdts et
de I'Agence Frangaise de Développement

* Think tank de I'’économie pour le climat

* Fondé en 2015 par la Caisse des Dépots et
'Agence Francaise de Développement

» Deécrypte et analyse pour les décideurs publics
et prives les enjeux économiques des politiques
liées au climat, en France et dans le Monde

Industrie, énergie & climat
Finance, investissement & climat
Forét, agriculture & climat
Villes, infrastructures & climat
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Introduction

Panorama des financements climat
Un outil aux multiples applications

Rapporter aux decideurs sur I'état des lieux des
filnancements en faveur du climat

Comparer les résultats d’année en année et avec
des travaux similaires réalisés dans d’autres pays
europeens

Emettre un diagnostic sur les facteurs explicatifs
des tendances et des observations

Recommander des solutions pour réduire les
écarts entre les financements actuels et les objectifs

Planifier des stratégies en s’aidant d’'une vue
d’ensemble des acteurs impliqués

D’apres atelier d’experts organisé par 14CE et 'AEE le 25 octobre 2016
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I LI CE Introduction

e Article 174 Loi sur la transition

=2 | énergétique et la croissance verte

Le Gouvernement présente au Parlement

(...) un rapport sur le financement de la transition
énergeétique, quantifiant et analysant les moyens
financiers publics et evaluant les moyens financiers

Privés mis en ceuvre

(...) ainsi que leur adéguation avec les volumes
financiers nécessaires pour atteindre les objectifs et le

rythme de transition fixés par la loi.
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[: Introduction
!\ISLTIITUTEE . 'f
s | Objectits

« Recenser les depenses d’'investissement en faveur
du climat et analyser comment elles sont financées »

* Dresser la cartographie des financements climat
— De la source jusqu’a la destination

— En identifiant les intermédiaires, instruments et
porteurs de projet

« Comparer ces flux:
— D’année en annee, pour dégager les tendances

— Aux estimations des investissements nécessaires
pour atteindre les objectifs de la Stratégie nationale
bas-carbone
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dis | Perimetre

* Le montant des investissements tangibles
(matériels) qui entrainent la réduction des
émissions de GES en France

— Répartis dans cing domaines:
EFFICACITE ENERGIES INFRASTRUCTURES
ENERGETIQUE RENOUVELABLES DURABLES
NON-
NUCLEAIRE ENERGETIQUE

— Transparence et flexibilité sur le total

* Les financements reunis par les porteurs de
projet au moment de réaliser l'investissement
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s | Des investissements parfois difficiles

CLIMATE

= | 3 évaluer dans plusieurs secteurs

Tertiaire privé

Agriculture

Forét

Industrie

Adaptation au
changement
climatique

Les dépenses d’efficacité énergétique ne sont pas
rapportées par les propriétaires

En dehors des dépenses liées a I'énergie (efficacité
energétique et ENR), il y a peu d’indicateurs pour
documenter les investissements permettant de réduire les
emissions de GES

Il N’y pas eu de suivi national des dépenses depuis les
travaux de la Cour des Comptes en 2013

Les dépenses d’investissement dans |'efficacité énergétique
ne sont pas collectées par les principales enquétes
industrielles

Il n'existe pas de définition partagée de ce qui constitue une
dépense pour I'adaptation ou une infrastructure adaptée au
changement climatique.
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I LI CE Résultats

wrveee | 31,7 milliards d’euros investis

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa en faveur du climat en 2016

Les dépenses d'investissement en faveur du climat en France, par domaine
en milliards d'euros, en 2016

Efficacité énergétique (14,6)

31,7 mds€
en 2016

Nucléaire (2) Energies renouvelables (5,9)

Non-énergétique (0,1)  mm

Infrastructures durables (9,2)

14CE #PanoClimatl7 Panorama des financements climat en France — H. Hainaut — 06/12/2017 12



4CE

INSTITUTE FOR

CLIMATE
ECONOMICS

i initiative de la Caisse des Dépots
o PAgancs Francase e Daveloppemant

Vue d’

Résultats

ensemble
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Note: dans cette édition, 'année 2017 fait I'objet d’estimations (e)

14CE

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e

® Non-énergétique

®m Nucléaire

m Infrastructures de transport durables
= Energies renouvelables

#PanoClimat17

Des investissements stables depuis 2013
mais des évolutions contrastées selon les domaines

Détail par domaine

Milliards d’euros

16

14

[EEN
N
l

[EEN
o

0o

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e
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I LI CE Résultats
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] ] A N , y 4 ] ]
CUMBTE | Variations par rapport a 'édition 2016
milliards Cha}ngements_de Energies
, méthodologie renouvelables
d’euros
40 Mise & jour Asgrl'i“r?]gfrzu _Efficacite Infrastructures
des sources o létude énergétique durables
+0,4
31,9 w08 31,6 o5 [ 317
1 I 14
30 -1,5 )
\ ) \ J
| |
20 | Variations entre Variations entre les
les éditions 2016 et années 2014 et
2017 du Panorama 2016 du Panorama
1 (année 2014) (édition 2017)
10 Edition Edition Edition
2016 2017 2017
Année Année Année
2014 2014 2016
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I LI CE Résultats

T Une chaine de valeur financiére qui soutient

COOMES | ]es investissements des porteurs de projet

Panorama des financements climat en 2016 En milliards d'euros courants
[4CE - Institue for Climate Economics

Sources &
intermédiaires Porteurs de projet Secteurs

6.9 1.4 10.3

Administrations
Porteurs de Transports

publiques ! :
Etat, collectivités, projet publics

agences publiques, fonds Etat, c_ollecti_vités,
européens gestionnaires
d'Infrastructures,

bailleurs sociaux
1.7

Institutions

financiéres
publiques dont sociétés de projet

15.4
Entreprises
Banqut_esI / . P Production 6.3
co;nmerc;]a! es / 9.8 d'énergie
et marchés : centralisée et 'i-

financiers 108 réseaux

72 Ménages

Fonds propres des Batiment
ménages et des
entreprises

Total des investissements en 2016

31,7 milliards d'euros 03 TVAa taux rédut
Instruments de financement Investissements
Aides, subventions et a7 dette dette dette 101" fondspropres* et 11.4) Porteurs de projet Porteurs de
versements concessionnelle* commerciale* obligataire* autofinancement publics projet privés

*y compris financement par le bilan des entreprises
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Discussion

Quel role jouent les financements publics dans
le soutien a l'investissement ?
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I LI CE Discussion

T Le secteur public conduit plus de la moitié

econames | des financements de l'investissement

En 2016:
: 6.9 1.4
52% Flnancements Administrations
duits par le public [ ot pubiie
con P p Etat, collectivités, projet publics
o000 agences publiques, fonds Etat, collectivités,
européens gestionnaires

d'infrastructures,
bailleurs sociaux

489% Flnan(_:ements o -
conduits par le privé Institutions

financiéres
publiques dont sociétés de projet
Note: les financements conduits par le Ban‘;‘;es Entreprises
public comprennent commerciales 08
« Les financement des eft. LA
. . inanciers
investissements des porteurs de 108
projet publics 72 Ménages
* Les ® aides, subventions et Fonds propres des

versements ménages et des
. entreprises

et la ® dette concessionnelle

mobilisés par les porteurs privés

(ménages et entreprises).
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I LI CE Discussion

IVREE Rénovation des logements : hausse des investissements et de la
ECONOMICS | part des financements conduits par le public

le I'Agence Francaise de Développement

Les aides publiques pour le financement de la
rénovation des logements privés

Financement des investissements dans
la rénovation des logements

3,5
w 10,0 100%
'g 9,0 90%
8,0 80% ,
7,0 70% %
6,0 60% g
5,0 50% =
4,0 40%  F
3,0 30%
2,0 20%
1,0 10%
0,0 0% 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2011 2012 2013 2014 2015 2016 m Fonds d'Aide a la Rénovation Thermique
mmm Fonds propres, autofinancement m Aides de I'ANAH
mmm Dette commerciale = Certificats d'économie d'énergie
mmm Dette concessionnelle ® Eco-prét a taux zéro
mmm Subventions, aides et versements m Crédit d'impét (CIDD/CITE)
—e—part des financements conduits par le public (en %) = TVA taux réduit

14CE #PanoClimat17 Panorama des financements climat en France — H. Hainaut — 06/12/2017 18



I LI [:E Discussion

ISTVETE | Baisse des investissements dans les infrastructures de transport
ECONOMICS | et hausse des dépenses d’acquisition de véhicules

des
le I'Agence Francaise de Développement

Financement des investissements dans le Evolution des investissements en faveur
secteur des transports (infra. + vehicules) du climat secteur transports
PR 96% 0 100% 14
o 10 B8 L BB g 0 B0
o) 90%
£
12,0
80%
10,0 70% 2
60% 2
8,0 .
! ©
50% )
6.0 a0% S
4.0 0% =
20%
2.0
10%
0,0 0% !
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016:2017e

ms=m Fonds propres, autofinancement = Fluvial et maritime

mmm Dette commerciale m Ferroviaire - hors LGV

. ] iaire -
mmm Dette concessionnelle Ferroviaire - LGV

. . . .
mmm Subventions, aides et versements Transports en commun urbains

—e—part des financements conduits par le public (en %) m Vehicules bas-carbone
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Discussion

Financement des investissements dans la
production d’électricité renouvelable

Production d’électricité renouvelable* : stabilisation des
investissements et du role des institutions financiéres publiques

Investissements dans la production

centralisée d'électricité renouvelable, par filiere
@ 4.0 100% 4,0
235 90% 35
80%
3,0 3,0
70% 4
2,5 60% g 2
°
210 50% (7] 2,0
2
1,5 40% 15
30% £
1,0 1,0
20%
0,5 10% 0,5
0,0 0% 0,0 i
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016 :2017e
mmm Fonds propres, autofinancement m Hydraulique m Biomasse
mmm Dette commerciale ® Biogaz & Déchets m Eolien
mmm Dette concessionnelle = Photovoltaique
mmm Subventions, aides et versements
—e—part des financements conduits par le public (en %) * Hors PV sur toitures
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Discussion

Quelle adéquation entre les investissements
actuels et les besoins ?
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I LI CE Discussion

T Estimer les besoins d’investissements d’apres

ooves | ]es objectifs de la SNBC et de la PPE

« Secteurs couverts par I'estimation :
— Résidentiel & tertiaire : construction neuve®, rénovation®

— Transport : infrastructures ferroviaires® et TCU®),
véhicules électriques, véhicules hybrides, poids-lourds
GNV

— Production d'ENR : éolien terrestre, solaire PV, biomasse,
biogaz
— Réseaux de chaleur : raccordements
e Secteurs non-couverts :
— Agriculture
— Amont forestier
— Industrie
— Adaptation au changement climatique

(1) Comme dans le Panorama, on retient le codt de la performance énergétique des batiments neufs, plutét que le colt total des
batiments, dans la comparaison. (2) On considére les rénovations « moyennes », et « lourdes » d’aprés les scénarios présentés
au CIO de la SNBC (3) Plan décennal SNCF Réseau (4) Grand Paris Express + objectifs TCU de province d’aprés la SNBC

14CE #PanoClimat17 Panorama des financements climat en France — H. Hainaut — 06/12/2017 22
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Milliards d’euros

a1
o

40

30

20

10

Discussion

De 40 a 75 milliards d’euros par an doivent
étre investis pour le climat entre 2016 et 2030

Estimation des investissements annuels en 2016 et 2030 d’aprés la SNBC et la PPE
(périmétre commun au Panorama des financements climat)

Points PIB*

Part
I I I I i 1

maximum

minimum I

SNBC 1°" budget

carbone

ere
I:}Eo%je PPE 2"de période

SNBC 2" budget carbone SNBC 3¢ budget carbone I I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

*En 2016, le PIB de la France est de 2465 milliards d’euros ; ** En 2016, la formation brute de capital fixe est de 371 milliards d’euros

14CE
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2016 et 2017: I’écart entre les investissements

INSTITUTE FOR
CLIMATE . v . ,
econoMcs | réalisés et les besoins représente entre 20 et 40 mds€
Ecarts annuels entre les investissements documentés dans le Panorama des financements
climat et les besoins estimés d’aprés la SNBC
80
] Niveau des investissements documentés g
dans le Panorama des financements climat e 7 %
o en 2011 g
©
® en 2016 60 §
o en 2017 (estimation)
I Investissements estimés nécessaires a la 50
réalisation des objectifs de la SNBC et de e
la PPE (fourchette) 40
77 Ecart
30
20
. )
0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-2020 2021-2030
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o PAgancs Francase e Daveloppemant

25,0

20,0

milliards d'euros

14CE

15,0

10,0

5,0

0,0

Discussion

Les investissements nécessaires sont
inégalement répartis selon les secteurs

Répartition par secteur des écarts entre les investissements documentés dans le
Panorama des financements climat et les besoins 2016-2020 estimés d’aprés la SNBC

] Niveau des investissements documentés
dans le Panorama des financements climat

) en 2011
[ en 2016
[ en 2017 (estimation)

[ Investissements estimés nécessaires a la
réalisation des objectifs de la SNBC et de
la PPE (fourchette)

/4% Ecart

T T

\i

%

Logements Logements Tertiaire neuf  Tertiaire Véhicules Infrastructures Production Réseaux de
neuf rénovation rénovation bas-carbone de transport d'électricité chaleur
renouvelable
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T Ces montants sont a comparer aux grandeurs

SONOME | économiques de chaque secteur

D’importants investissements sont Il s’agit de rediriger certains flux
réalisés chaque année dans les aujourd’hui dirigés dans les domaines
secteurs concernés par le climat intenses en carbone
50 Dépenses d’entretien-amélioration 4 Occasions manguées : entretien-

mds€ des logements privés en 2016 @ mds€ amélioration sans performance
énergétique en 2013 @
287 Marché annuel des transactions 13 Dépenses fiscales défavorables
mds€ immobilieres (logements neufs et mds€ a I'environnement en 2015, vy.c.
anciens) en 2016 @ différence essence-gazole ¥
40 Marché annuel de I'acquisition de 71% Part des vehicules vendus dans
mds€ Véhicules particuliers en 2016 © les classes CO, supérieures ou
égales a B (>100gC0O2/km) en
2016 ©

371 Ensemble des investissements 3 Subventions aux énergies

mds€ matériels en France en 2016 ©) mds€ fossiles en France, en 2014 )

(1) Comptes du logement 2016 ; (2) Enquéte OPEN 2013, travaux sans impact énergeétique sur postes liés a la thermique
(isolation, chauffage, ventilation) ; (3) Comptes des transports 2016 ; (4) Cour des Comptes, Efficience des dépenses fiscales
relatives au développement durable, 2016 ; (5) SDES ; (6) INSEE, Comptes du patrimoine, (7) OCDE-AIE
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Discussion

Quels instruments de financement pour
répondre aux besoins des porteurs de projet ?
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pSTIUTE 8 Chaque type de porteur de projet a recours a des

ecoNames | jnstruments de financement qui lui sont spécifiques

o TAgence Frangaisa de Développement

Instruments de financement des investissements climat en fonction du type de porteur de projet, en 2016

100% <« Total en milliards d’euros
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

= Fonds propres, auto-financement
m Dette obligataire

Total des investissements

m Dette commerciale bancaire
m Dette concessionnelle
H Aides, subventions et versements
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4CE

La taille du projet influence le type

CUMATE
ECONOMICS )3 : 4
=% | d’instrument de financement employé
Diffus Intermédiaire Grands projets
Projets de moins de Projets entre 100 000 et 100 Projets de plus de 100 millions
100 000 euros millions d’euros d’euros
Exemples: Exemples: Exemples:

Rénovation énergétique
Véhicules électriques
Solaire PV résidentiel

Réhab. logement social et
batiments publics *

Efficacité énergétique
industrielle

Parc éolien ou solaire PV au sol

Infrastructures ferroviaires et de
transports en commun urbains
Nucléaire

Financement:

Financement :

Financement:

m Dette concessionnelle

m Aides, subventions et versements

m Dette obligataire
m Dette commerciale bancaire

* Considérés ici a I'échelle d’'un programme comprenant plusieurs logements/batiments

14CE #PanoClimatl7

Fonds propres, auto-financement
@ Total en milliards d’euros
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Conclusion

Messages-clés

Environ 32 milliards d’euros investis chaque annee
en faveur du climat, un montant stable depuis 2013

Une majorité des investissements sont realisés par
les ménages et les entreprises

52% des financements conduits par le secteur
public, cette part est en hausse depuis 2011

20 a 40 milliards d’euros d’investissements
supplémentaires seraient nécessaires chaque
année pour atteindre les objectifs fixés par la SNBC
et la PPE

Le recours aux instruments de financement est
conditionné par le type de porteur de projet et la
taille des projets
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Merci pour votre attention!

Questions, commentaires:
hadrien.hainaut@i4ce.org

I4CE - Institute for Climate Economics 24 Avenue Marceau 75008 PARIS

www.i4ce.org | contact@i4ce.org
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Répondants et débat

Comment rediriger et accroitre I'impact de 'action publique
pour le financement des investissements climat en France ?

a quelles conditions les financements privés pourraient fournir
plus de ressources pour ces investissements?

,#PanoCIimatl?
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