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Les défis de I'intégration du risque climatique physique en finance

Les impacts du changement climatique,
c'est maintenant et partout
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S3uE | Les risques climatiques physiques ont déja des
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Source: Bloomberg (2019)
https://www.bloomberg.com/news/articles/2019-01-18/not-even-the-
u-s-government-can-escape-fallout-of-pg-e-s-crisis
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consequences financieres significatives

Feu de forét
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[ de terrain (Japon)

Pertes totales (68 500m USD)

Source: MunichRe (2019) https://www.munichre.com/en/media-
relations/publications/press-releases/2019/2019-01-08-press-
release/index.html
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S | ClimINVEST - Un projet collaboratif pour favoriser
I'intégration du risque climatique physique en finance

Objectif 1: Etat des lieux des pratiques en finance et des
besoins d’information

Physical climate risk
Investor needs and information gaps

Getting started C I | m Ul N V EST

on Physical climate risk
nalysis in fi .-
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Objectif 2: Co-développer des instruments d’analyse et gestion
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%&%@g La finance n’est pas encore capable de détecter ses
futurs PG&Es

= Conclusions dans le cadre de CIImINVEST

80 institutions ) 41% AM / 25% banques / 17.5% assureurs /
9% fonds de pension / 7.5% institutions

publiques et de développement

@ 54% Francais et =B Information publique émise par I'institution
46% international = et ses filiales

financieres

Mentionne I'enjeu climatique —— —» 22% approche événements

. . extrémes
Mentionne le risque

climatique physique

— 39% approche fragmentaire

- 39% risque physique dans un score
général

Analyse le risque climatique ——

L 56% recours a un prestataire externe

Source: 14CE (2018) Getting started on Physical climate risk analysis in finance
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g@%@% La finance n’est pas encore capable de détecter ses
futurs PG&Es

*= Des conclusions en ligne avec les autres
analyses

,. Déclaration sur la mise
Echantillon d'acteurs financiers en re d’une analyse Année de reporting Etude source
100 investisseurs institutionnels francais 28% des institutions 2018 Movethic. 2018.
80 investisseurs institutionnels francais (54 %) ; ClimINVEST
et internationaux (46 %) 22,5% des Institutions 017 I4CE. 2018.
100 plus grands fonds de pension au monde 13% des actifs sous gestion 2018 AODP 2018.
17 compagnies d'assurance frangaises 41% des compagnies 2018 MCE. 2018.

Source ;- 4CE, d'aprés les rapports meantionngs.
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=haus | Défis clefs de I'analyse du risque climatique physique en
| finance

= |dentifier les canaux de propagation des impacts

Even:ements cllmapques Chaine de valeur de I'entreprise financée Impact s.lur la S flna'nclere
extrémes & chroniques de I'entreprise financée
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Sécheresse - Perturbations ou baisse de la productivité H :[ﬁ:?r%naﬁgeﬁ

des opérations suite aux impacts sur
les immobilisations, la main-d'ceuvre, @ \ — T
Précivitati les ressources naturelles &
recipitanons - Dommages physiques aux actifs
Jes pEa w/ Pertes et profits @
=
=

LOGISTIQUE Prix et quantité Frais de
des ventes fonctionnement
de biens (OpEx)

Augmentation - Perturbations

du niveau

des mers MARCHE et services
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[ = ]

A
&
=d
% Vents —> des produits/services

Environnement macro
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E@E&%ﬁ@% Défis clefs de I'analyse du risque climatique physique en
| finance

= Obtenir et traiter des informations : granulaires,
specifigues et quantifiees

CAPACITE

RISQUE = V@ D’ADAPTATION

)@ EXPOSITION pu¥am SENSIBILITE

CLIMATIQUE
PHYSIQUE

Source: I4CE (2018) « Getting started on Physical climate risk analysis in finance — Available approaches and the way forward »
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“3us | Défis clefs de I'analyse du risque climatique physique en
| finance

= Réaliser une analyse prospective sur les enjeux
climatiques et socio-economiques

/IIMﬁVﬁgéﬁéj i

= Fournir une analyse sur des horizons de temps pertinents
du point de vue scientifique et financier
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%%ﬂ% Chaque fournisseur de services concentre ses efforts
sur une partie des défis

= Un petit nombre d’acteurs aux cibles diverses

USAGE CIBLE UTILISATEUR CIBLE FOURNISSEUR DE SERVICE (APPROCHE)
: - Chargés de projets et gestionnaires
Eﬁ?ﬂgjﬂm —ele ot des risques — Plus adapté aux banques = Acclimatise (Aware for Projects)
de développement
. Gestionnaires des rsques — » Moody's Investors Service (Physical Effects of Climate
Approche exploratoire Toute institution financigre Change an Soveresign [ssuers)
Analyse de I"'exposition Mon spécifie — .
a des aléas climatiques Toute institution financiére olf e b R
» Carbon Delta (Climate VaR)
= Carbone 4 (CRIS)
Analyse des risque climatigues Mon spécifie — :
physiques en portefeuille Toute institution financigre SRl Tl ale lisn L s el Disiie

= Four Twenty Seven (427 Climate Risk Scores)

= Mercer (TRIP frmmework)

Source : MCE. 2078, Getfing sfarted on Physical climate risk analysis in finance — Available approachas and the way farward.

* "'approche de Moody's ast exploratoire dans le sans ol elle est fondés sur des données illusiratives ot alle ne constitua pas un nouveau produit dédié aux investissaurs.
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%&%@E Chaque fournisseur de services concentre ses efforts
sur une partie des défis

= Un périmetre d’aléas et d'impacts parcellaire

Even:ements cllmapques Chaine de valeur de I'entreprise financée Impact s.lur la S flna'nclere
extrémes & chroniques de I'entreprise financée
CHAINE D'APPROVISIONNEMENT (mm Bilan comptable @
_ - Perturbations \~ 4
= : ~ P - : s Valeur des Acces
& Températures Modifications des prix des infrants/ressources 5 immobilisations et codt
OPERATIONS ET ACTIFS corporelles et du capital
m incorporelles

- Perturbations ou baisse de la productivite =

Secheresse des opérations suite aux impacts sur ; (incl. CapEX)
les immobilisations, la main-d'ceuvre, @ \ — T
Précivitati les ressources naturelles &
recipitanons - Dommages physiques aux actifs
Jes pEa w/ Pertes et profits @
=
=

LOGISTIQUE Prix et quantité Frais de

des ventes fonctionnement
de biens (OpEx)

et services

ol

Augmentation - Perturbations
du niveau
des mers MARCHE

- Perturbations
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%@%@E Chaque fournisseur de services concentre ses efforts

Une inita Caissa ses Digits ot
Gal'Agance Frangaise da Davelaopemart

sur une partie des défis

= ['acquisition des données: un enjeu majeur

EXPOSITION Chaine de valeur de I'entreprise financée

Sectoriel par pays { CHAINE D'APPROVISIONNEMENT mﬁ
v

.o - Perturbations
(SI mclus) - Modifications des prix des intrants/ressources =
Des efforts de big OPERATIONS ET ACTIFS
data: - Perturbations ou baisse de la productivité H
ata: des opérations suite aux impacts sur ;
- Coordonnées des les immobilisations, la main-d'ceuvre, /' \ _
tif ites d les ressources naturelles aee) & L
actifs ou sites de - Dommages physiques aux actifs w /
vente (x,y) ou _ -
LOGISTIQUE =
- Echelle ;.)Ius large _ Perturbations
- Peudelien avecla . m_
. . MARCH =
c?ntrlbutlon au - Perturbations -
résultat - Modification de la demande [

des produits/services

SENSIBILITE

Sectoriel

Sur un périmetre
fragmentaire,
implicite ou opaque

CAPACITE D’ADAPTATION Non renseignée

14CE

15



ILICE Les défis de I'intégration du risque climatique physique en finance
INSTITUTE FOR

Zaors | Chague fournisseur de services concentre ses efforts
| surune partie des défis

= ['analyse prospective:
= A approfondir sur les aspects climatiques
= A aborder sur les aspects socio-économiques

* [ 'horizon de temps d’analyse: un tatonnement sur
le type de phénomene représente
= Conditions historiques
= Extrapolation du passeé sur 15 ans

= Changement climatique a horizon 2030, 2050, 2100,
par rapport a une période de référence.
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=owics | Les voies vers lintegration du risque climatique
physique en finance

Sensibiliser les parties prenantes

Comprendre |dentifier I'information disponible

= Données sur le climat et la contrepartie, granulaires et
spécifiques

Evaluer = Modeles d'analyse utilisables et pertinents
scientifiquement

= [nformation sur le risque: granulaire, spécifique, ouvrant
a la quantification, explicite sur les hypotheses

= Guide pour engagement avec les entreprises

l4CE 17
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Merci pour votre attention.

Romain Hubert

follow us on

romain.hubert@i4ce.org @I4CE_
Project ClimINVEST is part of ERA4CS, an ERA-NET initiated by

. A
JPI Cllmate, and funded by RCN (NO), ANR (FR), NWO (Nl_) : | European Research Area
with co-funding by the European Union (Grant 690462) 4> i

|I4CE — Institute for Climate Economics | www.i4ce.org | contact@idce.org | @I4CE_
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&%‘%ﬂ% L'expéerience des acteurs pour intégrer le risque
climatique physique

= Camille Laurens-Villain, AFD

= Florian Gallo, Carbone 4

= Seébastien Diot, ACPR

= Vincent Bouchet, Groupe Caisse des Déepots

= Michel Cardona, 14CE — Modérateur
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